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摘要
在日趨複雜金融市場中，投資者對於風險管理的重視程度與日遽增。而波動率指數(VIX)為測度風險的重要指標之一，不僅芝加哥選擇權交易所(CBOE)針對重要的加權股價指數編製波動率指數，世界各國的交易所也紛紛針對其國內的重要加權股價指數編製波動率指數。目前世界各國有編製波動率指數的交易所，其波動率指數皆是從選擇權價格以加權平均方式計算出的。然而各國的交易所仍有許多以各項重要的金融資產為標的的選擇權未被編製成相對的波動率指數。選擇權報價異常為其主要原因之一。但是直接探討選擇權價格是無意義的，需透過已知的市場資訊，找出價格中的內涵資訊－隱含波動率，藉以判斷價格異常與否。本論文提出以統計方法為基礎的演算法，找出異常的隱含波動率並加以修正。之後，再應用於芝加哥選擇權交易所的新波動率指數編製法。以台指選擇權為例，透過本文所提之演算法及相關文獻的佐證，確實能有效的找出異常的報價加以修正。若將此演算應用於發展成熟的市場，並能用於檢測市場對於重大金融消息的異常反應。
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