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摘要
本研究主要是建立一套投資組合優化專家系統，利用MATLAB的強大數學計算能力及人性化的GUI介面，讓使用者能夠經由此專家系統對投資組合模擬操作，增進對投資組合優化理論的瞭解。本系統假設標的資產的價格模型為離散時間及離散狀態的樹狀模型，每一個狀態所延伸的下一期狀態可為二個、三個或多個狀態，尋找使投資組合價值期望效用函數達到最大值的交易策略。此專家系統提供在無套利機會，不同市場環境（不可賣空或不可融資的限定條件）下各種投資組合價值的計算方法。系統主要包含三個部份。第一部分為一般最佳投資組合的交易策略與評價，第二部份為具有消費行為的最佳投資組合其交易策略與評價，第三部份為單期模型報酬最小變異之投資組合分析。本文主要是以Pliska所著的Introduction to Mathematical Finance一書為參考文獻並以書中的例子做為範例予以說明及操作。
關鍵詞：套利機會、投資組合、交易策略、消費特性
