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摘要
投資型保單在台灣上市以來，已經經過了將近十年的時間，自從2002年投資型保單的銷售量有所斬獲之後，國內的保險公司也紛紛投入投資型保單的戰場。投資型保單，要保人期望能夠享受到傳統壽險的死亡保障，同時兼具投資獲利的功能。因為保費的投資連結投資標以基金為主，如何作基金的配置就成了要保人所關心的課題。本研究主要針對共同基金報酬率建立樹狀模型，在設定報酬率的期望值之下，尋求使其滿足變異數為最小的投資組合。

本研究的基金資料是自2007年9月到2008年11月總共15個月的日價格資料。我們利用前面12個月的資料建立初始模型，再利用EWMA法更新樹狀模型的各項參數(報酬率與漲跌等機率)，探討最佳化投資策略。文中將基金分為三大類型：股票型、平衡型、債券型，分別討論相同類型與不同類型的組合，研究兩基金組合的最佳投資比例，並用此投資比例計算投資組合的實際報酬率。研究結果顯示，實務中此投資策略的報酬率接近設定的期望報酬率。
