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摘要
台灣證券交易所是典型的委託單導向市場，採用集中競價交易機制，將投資大眾在固定時間內的限價單，利用電腦撮合買賣雙方的交易。由於台灣證券交易所設定的價格升降單位較高且交易活動不似國外市場頻繁，其日內的高頻交易資料價格通常僅有幾種數值，適合以離散資料進行分析。本研究首先對台灣證券交易所日內的高頻報價、報量及交易價資料，應用Mathematica 電腦軟體建構撮合系統。此系統亦可提供日內的交易價與交易量的模擬分析。此外我們提出一個可以有效辨識新舊限價單的準則，並探討新增加限價單買進/賣出的升降單位，與其買量/賣量的聯合機率分佈矩陣。我們利用指數加權移動平均的方法對聯合機率分佈矩陣進行即時的更新，並以卡方檢定進行適合度分析。在實證部分，我們利用統一及台塑兩家股票的高頻交易資料，探討此交易模擬系統的適用性。
