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摘要
Fuh和Lin (2004) 提出馬可夫轉換跳躍模型(Markov-Switching jump model)，假設事件的狀態服從馬可夫過程，事件發生的頻率服從馬可夫調控普瓦松過程(Markov modulated Poisson process)，即狀態不同，事件發生的頻率亦不相同。本研究將延續馬可夫轉換跳躍模型，假設市場狀態只有兩種，此模型稱為狀態轉換跳躍模型(Regime-Switching jump model)。模型中的事件所處的狀態與跳躍次數稱為隱藏變數(missing value)，無法從觀測值中獲得，通常難以直接計算參數的最大概似估計式，因此模型之參數估計使用expectation maximization (EM)，其次求算參數估計之變異數，也就是說在EM演算法之下，運用supplemented EM (SEM)演算法計算參數估計之變異數；檢定方面，則使用漸進常態的性質來檢定參數之顯著性。實證上使用道瓊三十成分股進行狀態轉換跳躍模型分析與檢定。
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